Trudno jest wylowic
peretki z NewConnect

Znizkujgcy NCIndex nie zacheca do inwestowania na matej gietdzie. Jednak nie nalezy
zbyt pochopnie skreélac tego rynku. Kluczem do zyskow jest dobra selekcja spétek
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Ciekawych spélek z rozsadng
wyceng na NewConnect jest
niewiele. Wyszukuje je firma
Infinity8i prezentuje wrapor-
cie ,,Top pick”. W lipcu anality-
cy owali trzy spolki:
ZWG, Mabion i Biomaximg. Po-
tem co miesigc dodawali do
portfela m.in. Lug, Plasme Sys-
tem, Synektik, Adume, Platige
Image, Farms1 oraz Medicalgo-
rithmics.

Tym razem ich uznanie zy-
skaly 11Bit Studios, Socializer
oraz SSI. Ta pierwsza firma jest
producentem gier komputero-
wych, a zdaniem analitykéw ry-
nek ten ma bardzo duzy poten-
cjal wzrostu. Wskaznik ceny
do zysku dla akeji 11Bit Studios
wynosiok. 16. Dla sp6iki Sociali-
zer, zajmujacej si¢ kampaniami
reklamowymi w mediach spo-
lecznosciowych, G/Z nieznacz-
nie przekracza 15. Zkoleidla SSI
Wynosis.

NCIndex na dnie

Metodologia wyboru firm
opiera si¢ na kilku kryteriach,
m.in. wskazniku Altmana (sluzy
do oceny kondycji finansowej),
plynnosci papierow, innowacyj-
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noéci spolki oraz doswiadczeniu
zarzadu. Dodatkowe punkty mo-
ga zostac przyznane m.in. za po-
wrarzalno$¢ zysku netto oraz wy-
plate dywidendy przynajmniej
wjednym z ostatnich dwoch lat.

Stopa zwrotu z portfela skon-
struowanego przez Infinity8
(liczac od pierwszego raportu,
wydanegow lipcu 20121.) prze-
kracza 57 proc. W tym czasie
NCIndexobnizylsi¢ o 3 proc.,
asWIG8owzréslo ok. 18 proc.
Uwzgledniajgc tylko 2013 1.,
na razie portfel tez wypadazna-
¢zgco powyzej rynku.

NClIndex od poczatku funk-
cjonowania rynku NewCon-
nect, czyli od 31 sierpnia 2007 1.,
obnizylsig az o ponad 70 proc.

‘Wezoraj po poludniu wyznaczyl
historyczne minimum na po-
ziomie 32,39 pkt, ale w okoli-
cach 32-33 pkt utrzymuje sig juz
od kilku miesigcy. Inwestorzy
najwyrazniej majg do$¢ tego
marazmu. W lutym obro-
ty na NewConnect spadly az
o prawie 50 proc.

- Bylywyzsze nizw styczniu,
trudno wiec méwi¢ o jakiej$
zmianie trendu. Znaczny spadek
wujeciu rocznym wynika raczej
z relatywnie wysokiego pozio-
mu obrotéw w lutym 2012 r.
W rzeczywistosci od blisko
12 miesigcy ksztaltujg sie na po-
ziomie ok. 100 mIn zl miesi¢cz-
nie. To oczywiscie nie oznacza,
7e jeste$my tym usatysfakcjono-

wani -méwi Blazej Karwowski,
rzecznik GPW.

Gietda czysci rynek

Od 1 marca weszly w Zycie
zmiany w regulaminie Alter-
natywnego Systemu Obrotu.
Wéréd nich znajduje si¢ m.in.
kryterium, dotyczace rozprosze-
nia akcjonariatu, Emitent musi
tez zawrze¢ UMOWE Z aUtoryzo-
wanym doradcg na trzylata, anie
tylko na rok, jak bylo wezesniej.

Dodatkowo podwyzszono
maksymalng kar¢ pienigzng
dosotys. zkz 20tys. zk. - Dziala-
nia takie w sposéb posredni
uderzajg tez w akcjonariuszy.
By¢ moze wart rozwazenia jest
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postulat o sankcjonowaniu nie
tylko spélek, ale réwniez 0s6b
zarzadzajacych, odpowiedzial-
nych za wlasciwe wypelnianie
obowigzkéw informacyjnych
- moéwi Mateusz Hyzy, analityk
grupy Trinity. Wtéruje mu Lu-
kasz Rosinski, dyrektor zarza-
dzajacy Infinity8. - Drobni in-
westorzy np. w przypadkuwy-
kluczenyiz s;?élkipz ogfotu 53 ;Z-
zostawieni sami sobie w docho-
dzeniu roszczen - dodaje.

Hyzy uwaza, ze dobrym po-
mystem byloby stworzenie in-
deksu analogicznego donp. WI-
G20. Jego zdaniem konieczne
sg tez dalsze zmiany w zakresie
sprawozdawczoéci. - W rapor-
tach kwartalnych powinno si¢
znalez¢ pelne sprawozdanie fi-
nansowe - méwi. Jednak wtej
kwestii zdania sg podzielone.
Autoryzowani doradcy podkre-
$laja, Ze juz teraz koszty, ktére
muszg ponosic¢ spolki w zwigz-
ku ze sprawozdawczos$cia, sa
wysokie. - Korzystnym rozwig-
zaniem byloby zwolnienie spol-
¢k do 10 mln z} przychodéw
z obowigzku przygotowywania
skonsolidowanych sprawozdan
finansowych -uwaza Anna Nie-
tyksza, prezes firmy Eficom.

W sobotnim ,Parkiecie"
analiza ubieglorocznych
wynikéw firm z NC



