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Kary niesiraszne

Spoétkom z polskiej gietdy czasem bardziej optaca sie nie informowac inwestorow
o0 biezgcej sytuaciji, niz podawac niewygodne dla siebie fakty. 1to pomimo
zaostrzenia sankcji przez Gietde Papierow WartoSciowych

Ireneusz Sudak

Spoétka Amber Gold nie skiadata do
Krajowego Rejestru Sadowego rocz-
nych sprawozdan finansowych. Mogla
to robic, bo sad nawet nie sprawdzat
prawdziwosci sktadanych przez pre-
zesa spotki dokumentow.

Jak si¢ okazuje, nawet firmom noto-
wanym na gieldzie (a wiec przy-
najmniej teoretycznie o bardziej przej-
rzystych biznesach) nagminnie zda-
rzasie ,zapomina¢” o cigzacych na
nich obowiazkach. A chodzi o akcje
spolek publicznych, wktére moze in-
westowa¢ 1,5 mln posiadaczy ra-
chunkéw maklerskich w Polsce
iwktore inwestowane sa takze pie-
niadze przyszlych emerytow.

Firmy pozostaja zuchwale, bo ka-
ry - przynajmniej na alternatywnym
rynku NewConnect - za nierzetelnos¢
sa niewielkie. Przyktad? Namocy - juz
zaostrzonych! - przepiséw w lipcu
GPW zawiesila notowania i nalozyla
kare10 tys. zt na osiem spolek z New-
Connect. Co cickawe, przed zmiana
regulaminu kary finansowe w ogéle
nie byly przewidziane.

Po ponad miesigcu okazalo sig, ze
zaledwie polowa przejela sie sankcja.
Do tej pory zawieszone pozostajg no-
towania pieciu spolek: Religa Deve-
lopment, Polski Holding Rekrutacyj-
ny, [Q Medica, Ecotech Polska i Sere-
nity. Ta firma nie przekazala opinii
bieglego rewidenta. Jak sie thumacza?
Na przyklad Religa Development...
urlopem bieglego rewidenta.

Karynie motywuja do rzetelnego
informowania inwestoréw, bo nawet
po ich zaostrzeniu pozostaja niewiel-
kie - maksymalna wynosi20 tys. zl.
- Przy obecnym ksztalcie regulach
czeé¢ spolek swiadomie decyduje sie
na to, by nie przestrzega¢ nalozonych
obowiazkow. Zatajenie ich bedzie
mniej dotkliwe w skutkach - méwiMa-
teusz Hyzy, analityk inwestycyjny
2z Grupy Trinity, ktéra zajmuje si¢ in-
westycjaminarynku NewConnect.

Czy mamy do czynienia z nie-
uczeiwo$cia na miare Amber Gold?
Eksperciuspokajaja. Prezes GPW
uwaza, Ze cho¢ raporty i sprawozda-
nia roczne sa wazne, to bledem bylo-
by uwazanie, ze mozna na nich oprze¢
przekonanie o ryzyku. - To tylko ele-
ment wickszej calo$ci. Fundamen-
talnie wazne sa raporty okresowe
-kwartalne - i raporty biezace - po-
wiedzial ,,Gazecie” prezes GPW Lu-
dwik Sobolewski.

Gielda jednak nie czeka z zatozo-
nymi rekamiiwraz znowym regula-
minem wprowadzila specjalny sys-
tem ostrzezen o ryzyku inwe stych-
nym. Zcbypomoc draczomw wybo-
rze spolek, stworzyla swoiste czarne
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zawarciu umow
2 zagranicznymi
inwestorami

KNF o pigtnastu
przypadkach zmiany
stanu posiadania akcji
w spéice Centrozap

CZYM SIE ZAJMUJA ZAWIES
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SERENITY
Gdanska spotka,
ktora zajmuje sie
doméw
spokojnej staroci

ECOTECH
POLSKA

niebezpiecznych
odpadow
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listy: High Liquidity Risk (duze ry-
zyko zwiazane z plynnoscia, ke plta-
lizacja w wolnym obrocie poni
liona zlotych) i Super High Liquidity
Risk (bardzo duze ryzyko zwiazane
z plynnoscia, kurs ponizej 10 groszy
idzienne wahania powyzej 10 proc.).
Oznacza to tyle, Ze nie powinnismy
by¢ zaskoczeni, gdy akcje firmy beda
w ciagu jednego dnia rosnaé o 10
proc., by za chwile spada¢ o kolejne
10 proc. Nastarcie trafily tam 123 spot-
ki, czyli prawic jedna czwarta noto-
wanych narynku NewConnect! Lista
bedzie aktualizowana cztery razy
w roku. Najblizsza zmiana indeksu
zaplanowana jest na wrzesien. Ale
iw tym przypadku trzeba pamietac¢,
zeby duzego ryzyka nie utozsamiaé
znieuczeiwoscia.

- Nie nalezy uwaza¢, ze co do za-
sady spolki z tych segmentow pro-
wadza dziatalno$¢ w sposob nierze-

Firma zajmuje sig
i lub ktory zajmuje sie
unieszkodliwianiem

nie podata w raporcie
biezacym wszystkich
informacji dotyczacych
umowy pozyczki akcji

ZONE

5

DEVELOPMENT
Wroctawski deweloper,
budowa osiedli

domkow jednorodzin-
nych

pracy

telnylub narazaja jako$ szczegélnie
naszwank interes inwestorow - mo-
wiprezes gietdy, ktory podkresla, ze
listy maja informowa¢ inwestoréw
o zwiekszonym ryzyku inwestycyj-
nym. Podobna lista jest réwniez na
rynku glownym. Sa na niej spolki, kto-
re np. oglosily upadlo$é albo maja bar-
dzo duza zmiennoé¢ kursu akeji. Obec-
nie nali$cie alertéw jest tylko jedna
- Jago, ktora dziala w sektorze spo-
Zywezym. Informacje o ostrzezeniach
mozna znalezé na stronach gpw.pl
inewconnect.pl.

Wicksza dyscypline za sprawaKo-
misji Nadzoru Finansowego maja spol-
ki z rynku gléwnego GPW (KNF nie
kontroluje NewConnect). Firmy, kto-
Te nie wywiazuja sie zobowiazkow in-
formacyjnych, musza sie liczy¢ z gi-
gantycznymikarami. Na przykiad
wlipcu za nieprawidlowe poinfor-
mowanie o zawarciu umow z zagra-

informacyjnych. Spotka
nie informowata

W raportach o swoich
tzw. zobowigzaniach
warunkowych

RELIGA POLSKI
HOLDING
REKRUTACYJNY
Spotka, ktora jest
wiascicielem kilku
przedsigbiorstw

7 branzy po$rednictwa

ze zarzad podjat
decyzje o ztozeniu
whiosku o ogloszenie
upadtosci uktadowej

NA NEWCONNECT SPOLKI?
WARTOSC BEDACYCH W OBROCIE AKCJI W CHWILI ZAWIESZENIA NOTOWAN

3,3

2,5

1Q MEDICA
Warszawska klinika
chirurgii plastycznej

i medycyny estetycznej

ZRODLO: KNF

nicznymi inwestorami Petrolinvest
dostal od KNF kare 400 tys. zl.
Jakuwazallyzy, powinno sie jesz-
cze rozszerzyé kompetencje KNF. Na
przykiad poprzez wprowadzenie oso-
bistych kar finansowych dla czionkéw
zarzadow spolek zNewConnect.
Jednak zdaniem Stowarzyszenia
Inwestoréw Indywidualnych kazdy
sam odpowiada za to, co robi z pie-
niedzmi, i publikacja list nawet w bar-
dzo widocznych miejscach nie zwal-
nia z prze$wietlenia sp6iki. - To po
stronie kazdego inwestoralezy obo-
wiazek, aby dok]admc Abddd" spol-

je plenladze badzw kt(’)ra, zamierza
zainwestowa¢ - uwaza Piotr Cieslak,
wiceprezes Stowarzyszenia Inwe-
storéw Indywidualnych. - Nikt tego
zanas nie zrobi. Na tym polega pro-
fesjonalne podejécie do inwestycji
- dodaje Cie$lak. o
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