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Pozyskaj kapitat i rozwijaj skrzydta

Rozwoj dziatalnoéci matych

i $rednich przedsigbiorstw
nierozerwalnie zwiazany jest
z komeanoé;aa'upo Zyskiwania
nowego kapitatu. Mimo ze
teoretycznie istnieje wiele

mozliwosci j obycia, to etap
rozwoju przedsiebiorstwa sprawia,
zeniedla ich rodmlotow
dostep do poszczegdlnych Zrédet
finansowania jest taki sam.

Marek Gad

Przedsigbiorstwa znajdujace si¢ we weze-
snej fazie rozwoju maja ograniczone mozli-
wosci finansowania, co wynika z wysokiego
ryzyka nicpowodzcnia przedsiewzigcia. Nie-
pewnosé, co do pxzysﬂych loséw firmy,
powoduje, Ze wymagania stawiane przez po-
siadaczy nadwyiek $rodkéw pienieznych sa
znaczne i w konsekwendji prowadza do braku
réwnowagi pomiedzy zgloszonym popytem
a podaz kapitatu. Skutkuje to tym, ze najpo-
pularniejszy sposob pozyskania kapmiu, kes-
rym jest kredyt, nie zawsze jest rozwigzaniem
dostqpnymloptymahym Zjawisko luki ka-
pitafowej jest powszechne i stanowi powazng
barier¢ na drodze do rozwoju przedsigbior-
czosci. Na szczgicie, istnieje recepta na jej po-
konanie w postaci funduszy Venture Capital,
kt6re w zamian za objecie udziatéw i uzyska-
nie wplywu na decyzje podejmowane w fir-
mie, pomagaja W zwigkszeniu jej wartosci.
Cho¢ ryzyko jest duze, inwestoréw zacheca
mozliwoé¢ uzyskania wysokich st6p zwrotu.

Inwestuj i korzystaj

Wspétpraca z funduszami Venture Capital
uregulowana jest umowg inwestycyjng, a wy-
nikajace z niej korzysci wiaia si¢ nie tylko
z mozliwoscia finansowania planéw dotycza-
cych dalszego rozwoju przedsiewzigcia, lecz
takze z pozyskaniem cennego know-how in-
westora oraz jego biznesowych kontaktéw.
‘Dodatkowym atutem jest poprawa wize-

runku przedsigbiorstwa, a takie brak kosztéw
finansowych i koniecznosci sptaty pozyskanych
$rodkéw pienieznych, zasilajacych kapitat zakta-
dowy przedsicbiorstwa.

Nie tylko dla mtodych
Dla podmiotéw znajdujacych si¢ w fazie doj-
rzalodci, dziafajacych na rynku niepublicznym

oraz cieszacych sie stabilng sytuacja finansowa,
fundusze okazujg si¢ réwniez pomocne. Fundu-
sze Private Equity, bo o nich w tym przypadku
mowa, pozwalaj na szybszy

rozwéj funkcjonu-

jacego ju preedsigbiorstwa, poprzez pozyskanie
odpowiednich 6w, ktére mogg by¢ wy-
korzystane na wdrozenie nowych technologii,
produktéw i ustug. Wsparcie moze takze nasta-
pi¢ poprzez ekspansjg z wykorzystaniem rynku
preejeé. Pracbieg techniczny takiej wspéipracy,
jak réwniez korzysci z niej wynikajace, maja bar-
dzo podobny charakter do procesu inwestycyj-
nego funduszy Venture Capital.

Wejdz na gieldg
Kolejnym sposobem finansowania przedsie-
biorstw sektora MSP sg debiuty gietdowe, wia-
73ce si¢ z pozyskaniem $rodkéw pienieznych
pochodzacych z rynku kapitatowego. Emi-
sja akdji to jeden ze sposobéw na zwickszenie
kapitatu whasnego spétki. Podstawowym wa-
runkiem, ktory trzeba spetniaé, decydujac sig
na emisjg, jest forma prawna przedsiewziecia,
kt6ra musi byé spétka akcyjna. Nastgpnie spétka
ma do wyboru dwie drogi: alternatywny sys-
tem obrotu — NewConnect lub rynck gtéwny,
czyli Gieldg Papieréw Wartosciowych. Pierw-
sza §cieika przeznaczona jest dla firm dziataja-
cych gtéwnie w sektorach nowych technologii,
o stosunkowo krétkiej historii oraz nieduzej ka-
pitalizacji. Debiut na NewConnect moze by¢
dla spétki kamieniem milowym w drodze na
duzy parkiet. Jego wybdr wiaze si¢ z nizszymi
i, a takze z mniejszymi, w poréwnaniu
2 GPW;, obowiazkami informacyjnymi w zakre-
sie prowadzonej dziafalnosci. Innym sposobem
pozyskania kapitatu jest kolejny debiut — tym
razem na rynku obhgaql CatalysL To rozwiaza-
nie nie wigge si¢ z zagrozeniem utraty kontroli
nad spoﬂq, a poziom obstugi zadfuzenia wynika
z ryzyka dotyczacego ﬁmkqonowanm i wypta-
calnosci danego iotu.
Firmyz scknom MSP dysponuja wieloma mozli-
wosciami ia kapitatu. Wybor konkret-
nej Sciezki zalezy od sytuacji podmiotu — tylko
indywidualnie dobrane rozwiazanie ma szanse
wygenerowaé obustronne korzysci.
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