Rynek Ne

Tempo rozwoju ,matej gietdy" za
sie udato. Mozna narzekac m.in.

Katarzyna Kucharczyk

Katarzyna kucharczyk@parkiet.com

Rynek pierwotny na §wiato-
wych rynkach finansowych za-
marl. Ale szturm debiutéw
na NewConnect zdaje si¢ prze-
czy¢ tej sytuacji. To $wiadczy
otym, ze rynek ten spelnia swo-
jarole. Z jednej strony jest swo-
istym inkubatorem przedsie-
biorczosci dla firm, ktére majg
pomysl na biznes i poszukujg
kapitalu, zeby go zrealizowac.
Z drugicj natomiast jest micj-
scem, gdzie inwestorzy moga
ulokowaé swoje pienigdze. Ak-
ceptujgc wyzsze ryzyko, liczg

DO TEJ PORY 17 SPOLEK PRZENIOSLO NOTOW

réwnicz na mozliwos¢ wyzsze-
gozarobku.

Ponad 400 emitentw

Uwzgledniajac dzisiejsze de-
biuty spélek Prymus i Skoczow-
skicj Fabryki Kapeluszy Polkap,
na NewConnect jest juz noto-
wanych 413 podmiotow. Nato-
miast lgczna liczba debiutow
od poczatku powstania New-
Connect wynosi 434. Z czego
wynika ta réznica? Przede
wszystkim z tego, Ze czg$é
spélek opuscila juz ten rynck
i przeniosla sie na GPW. Na taki
ruch zdecydowalo si¢ 17 pod-
miotéw, ajeden zostal przejety

Sebastian Buczek
prezes Quercus TFI
Spétka zadebiutowata na NewConnect we wrzesniu 2008 r., sprze-

dajac akeje po cenie emisyjnej wynoszacej 0,8 zt. Wiosng 2011 r.
swoje na rynek Zarzad tej decy-

zji absolutnie nie zaluje. - JesteSmy bardzo zadowoleni, ze jestesmy
W gronie ponad 400 spétek z duzego parkietu — méwi Sebastian Bu-
czek, prezes spéitki. Jej kurs spadt na poczatku notowan w dniu de-
biutu na GPW 0 0,9 proc., do 3,3 z}. Trwajaca dekoniunktura nie
pozostata bez wptywu na wycene akgji funduszu. Obecnie ich kurs

oscyluje w okelicach poziomu 2 zt.

PYTANIA DO...

Ludwika Sobolewskiego
prezesa warszawskiej gietdy

Jak z perspektywy

pigciu lat gietda ocenia pomyst
stworzenia rynku NewConnect?
Zostaton utworzony z my-
$la o nowatorskich, dynamicz-
nych firmach, ktérym zastrzyk
kapitalu da szans¢ wykorzy-
stania potencjahu, tkwigcego
wich innowacyjnoéci. Bylato
tez koncepcja wypelnienia
tzw. luki kapitalowej, z ktéra
zmagaja si¢ male i §rednie fir-
my. Przy wszystkich mniej-
szych czy wigkszych
problemach, ktére pojawiaja
sie na tym rynku i beda si¢ po-
jawiaé, NewConnect okazal

si¢ suk Obecnic jest
najdynamicznicj rozwijajacym
si¢ rynkiem alternatywnym

w Europie, dzigki ktoremu po-
nad 400 spélek pozyskalo

2,5 mld zl na dalszy rozwoj.
Jest juz nie tylko rozpoznawa-
nyw §wiecie, ale staje si¢ takze
inspiracjg dlainnych duzych
gield dotworzenia podobnych
platform obrotu.

Co jest najwiekszym sukce-
sem, a czego nie udato sig jesz-
cze zrobic?

Niewgtpliwym osiggnieciem
tegorynkujestwysoka dynami-
karozwoju pod wrgledem licz-
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wConnect ma juz piec lat

skoczyto najwigkszych optymistéw. Jest juz na niej notowanych 413 firm. Oczywiscie, nie wszystko
na niskg ptynnosc. Ale rosngcy udziat inwestoréw zagranicznych w obrotach napawa optymizmem

przez firme notowana na rynku
gléwnym (Inwest Connect
przez Inwest Consulting).
"W pozostalych trzech przypad-
kach akcje zostaly wykluczone
z obrotu (Avtech oraz upadle
Perfect Line i Promet).

Picrwszych pigé spolck poja-
wilo si¢ na NewConnect 30
‘wrzesnia 2007. W sumie w ca-
lym 2007 r.narynek weszly 24
firmy. Rok péznicj liczba debiu-
tantowwzrostado 61. W 2009 1.
wprawdzic spadla do 26, ale
w nastepnym roku poszlaw go-
r¢ do 86, by wkolejnym wzro-
sngé do rekordowych 172 debiu-
Tow.

Trampolina na GPW

Laczna kapitalizacja rynku
NewConnect przekracza obec-
nie 8,8 mld z}. Podstawowa ba-
rierg dla potencjalnych debiu-
tantéw przy wejéciu na GPW
jestwymdg minimalnej wyceny,
‘wynoszacy 15 mln curo. Nato-
miast dla spolek z NewConnect
(notowanych tam przez co naj-
mniej szes¢ miesigcy) jest to 12
mln curo. Teraz ten prog prze-
kracza 38 podmiotéw. Nicktore
moga si¢ pochwali¢ kapitaliza-
cja, ktére) nic powstydzilaby si¢
niejedna spétka z GPW. Przy-
Kladem moze by¢ firma me-
dyczna PCZ, ktéra swojego cza-

ANIA Z NEWCONNECT NA GPW, A KILKANASCIE

su byla przez rynek wycenia-
na na prawic 1 mld z}, a obecnie
na,zaledwic” 0,7 mld zl. Kapi-
talizacja 18 podmiotéw prze-
kracza poziom 100 min z1. Wie-
le z tych spolek zapowiada, ze
szykuje si¢ do przeniesicnia
na rynek gléwny. Na razic jed-
nakwigkszo$¢ czeka na popra-
‘we koniunktury, aby przy okazji
przeprowadzki méc tezuplaso-
waé emisje akeji.

GPW podnosi poprzeczke

NewConnect jest jeszcze
stosunkowo mlodym rynkiem

1GPW caly czas modyfikuje re-
gulacje, ktére na nim ohowigzu-

ja. Celem jest m.in. zapewnienie
jak najwigks 2680 bezpicczeii-
stwa dla inwestoréw. Coraz Wy-
#sza jakos¢ rynku powinna zna-
le#é swoje odzwierciedlenic
W coraz wyzszej plynnoscioraz
rosngcym udziale krajowych in-
westorow  instytucjonalnych
oraz zagranicznych. Ten odse-
tek na razie jest niewysoki, ale
systematycznie ro$nie. Wedlug
najnowszych danych w I pétro-
czu 2012 roku udzial graczy
7 zagranicy w obrotach na New-
Connect wyniést12 proc. (po-
przednio 3 proc.), co jest nie-
kwestionowanym rekordem
whistorii tego rynku.

KOLEJNYCH MA TAKIE ZAMIARY

- Wzrost udziatu inwesto-
réw instytucjonalnychwydaje
si¢ nicuchronny. Kapital pod-
Wwyzszonego ryzyka szuka inwe-
StyC 7a}3ewn1q;qcvch preejrzy-
stos¢ i transparentnosc, ate sta-
jasi¢ cechg rynku NewConnect.
Cigzka praca GPW w tym ob-
SZarze z pCVV“OQCIq pr7vmcilc
efektw postaci naplywu inwe-
storéwinstytucjonalnych - mé-
wi Dariusz Lewandowskiz fir-
my doradczej Lewandowski
Pyffel & Partners. Z kolei Mate-
usz Hyzy, analityk Grupy Trini-
ty, podkresla, ze ewentualne
zmiany powinny jednak bar-
dricj dotyczyé cyklicznego nad-

zoruniz weryfikacji debiutan-
tow. - Pomocny moglby okazaé
signp. 7w1<;ks70nyud7ial KNF
lub wprowadzenic sankgji fi-
nansowych dla czlonkéw zarza-
déw notowanych firm - méwi.
Pozostaje jeszcze pytanie, czy
na NewConnect mozna zarobi¢
wigcej niz na GPW? Itak, i nie.
Rynek ten bowiem z zalozenia,
cechuje wyzsza zmiennosé.
Zmiany kurséw poszczeg6lnych
firm sg tu duzo wyzsze niz tych
z rynku gléwnego. W trak-
cie pigciu lat NCIndex spadl
mocniej niz indeksy GPW. Ten
pierwszy obnizytsi¢ o ponad 70
proc.,aWIG o ok.34 proc.

Wiodzimierz Kocik
prezes Tesgasu
Dziatajgca w braniy gazowej spétka byta 13. debiutantem w2010 .

na rynku gléwnym warszawskiego parkietu i széstg w histo
ktdra przeniosta sie z NewConnect. W trakcie debiutanckiej sesjljej

Konrad Pankiewicz
prezes Grupy ADV

Zarzad podkresla, Ze wejécie na NewConnect byto pierwszym kro-
kiem w kierunku budowania silnej pozyciji Grupy ADV na rynku kapi-
tatowym. Jej akcje byly notowane na rynku alternatywnym przez
ponad trzy lata. W dniu debiutu na GPW w kwietniu ubieglego roku

Maciej Wieczorek
prezes Mabionu
Spétka zadebiutowata na NewConnect w sierpniu 2010 r. Cena emi-

syjna akeji wyniosta 12 zt. Obecnie kurs sigga 17 zt. - Chcemy prze-
prowadzi¢ oferte publlcznq akc]l oraz przenieé¢ notowania na rynek

walory zdrozaly o 1 proc., do 15,85 zt. Prawa do akcjl zyskaly zag

2 proc.ina

14,8 z4. Od d czasu kurs

spétki znajduje sie w trendzie spadkowym. Aktualnie przekra-
cza 3,3 zh Z kolei na NewConnect Tesgas zadebiutowat w lipcu
2009 r., sprzedajgc akcje po cenie emisyjnej wynoszacej 7 zt.
Byta to 92. spétka notowana wéwczas na rynku alternatywnym.

by emitentéw - jedna z najwyz-

ch na $wiecie. T'akze to, ze
NewConnect okazalsi¢ real-
nym Zrédlem zasilajgcym giow-
ny rynek w emitentow-juz 17
spolek notowanych na New-
Connect przenioslo swoje no-
towania. D()bk, HI[CYCSHJQLO
ksztaltowala si¢ na przelomie
tych pigciulat struktura inwe-
stor6w. W coraz wigkszym
stopniu lokowaniem kapitatu
natymrynku sg zainteresowa-
neinstytucje finansowei inwe-
storzy zagraniczni. Wida¢ to
wyraznie wwynikach badania
strukturyinwestoréww 1 pol-
roczu 2012 roku.

Oczywidcie nadal borykamy
si¢ z problemem plynnosci, ale

bienia, jest odpowiedni po-
ziom komunikacji spélek zin-
westorami.

W ostatnim czasie gietda za-
ostrzyta regulacje na NewConnect.
Jakie konkretnie kroki zamierza-
cie jeszcze podjaé w celu dalszej
poprawy jakosci tego rynku?

Od samego poczatku repre-
zentujemy poglad, ze rynek pu-
blicznyto nie jest co$, co si¢
przeds1¢blorcy Hhalezy”,lecz
e na obeenos¢ narynku trzeba
zashuzy¢. Ten poglad bedziemy
W coraz wigkszym stopniu po-
twierdza¢ dzialaniami. Nawet
takimi jak delisting spélek.
Zdaje sobie sprawe zkonse-
kwencjitakich érodkéw dlain-
Westorow, ale musza oni

jest tobolgczka wszystkich
rynkéw alternatywnych.
Szczegdlnie w czasach deko-
niunktury. Kolejnym polem,
gdzie nadal jest wiele do zro-

howywac kr ytyczng
oceng do swoich i mwestycjl Ka-
pital, ktéry plynie do spolek,
powinien by¢ kapitalem uwaz-
nymimyslgcym.

kurs spétki nieznacznie wzrdst

-do 15,59 zi. W ostatnim czasie ce-

na akgji na gieldzie ksztattuje sie w okelicach 11-12 zf. Zarzad pod-
kreéla, ze obecnos¢ na rynku podstawowym to rowniez gwarancja
wiarygodnosci biznesowej, ktora pozwala na duzo bardziej skutecz-
ng realizacje zaplanowanych inwestycji.

Z czego wynika fakt, ze
w okresie kiedy rynek IPO
na GPW praktycznie zamar, licz-
ba debiutéw na NewConnect jest
bardzo wysoka? Czy tempo roz-
woju rynku moze sie utrzymywac
na tak wysokim poziomie jesz-
cze przez najblizsze lata?

Nie zgadzam si¢, Ze glowny
rynek 1PO zamar}. Pomimo
niekorzystnejkoniunktury,
st europejskim
chodzi o firmy
debiutujgce. Dzieje si¢ tak
gléwnie, ale nie wylgcznie,
dzigki NewConnect. Nasz ry-
nekalternatywny jest atrak-
cyjny dla przedsigbiorstw,
rowniez tych spoza Polski, po-
niewaz ramy, ktére dla niego
okreglilismy, iich dostosowa-
nie do realiéw rynkowych
imozliwoéci mniejszych
przedsigbiorstw, od poczgtku
byly precyzyjnie skrojone.

Na niektérych rynkach (np.
AIM) role podmiotu kontroluja-
cego i weryfikujacego debiutan-
t6w spetniajg przede wszystkim
autoryzowani doradcy. Czy réw-
niez na NewConnect ich rola be-
dzie rosta?

Rolaautoryzowanych
doradcéw jest sprofilowa-
nawlasciwie. Natomiast
jednym z naszych obowigzkéw
jest dbanie, by faktyczna
Jakos¢ \151\1.;, g dla emitentéw
iwobec GPW byla zadowalaja-
ca. Eliminujemy doradcow,
ktérzyw naszej ocenie
nie dajg rekojmi tej jakosci,
zarazem stojac na stanowisku,
zekazdyma szanse
udowodnienia, ze nastgpila
poprawa.

ROZMMMALA KATARZYNA KUCHARCZYK

Caly wywiad na stronie
parkiet.com

glowny GPW.Z nowej emlsjl chcemy puzyskac 40 min zt, kture lqcz-

na dzi§ si

nie ze Z unijnych d

prawie 64 min zl puzwnlq nam na dokoficzenie badan i rejestracji
generacj

dwéch lekow

h juz

pr. h do terapii no-

wotwordw krwi i leczenia raka piersi

prezes spotki.
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- zapowiada Maciej Wieczorek,

FOT. ARCHIWUM,



